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Willkommen
Herzlich willkommen zum With-Profits Newsletter 2007.

Ihr Versicherungsvertrag sieht die Anlage der Beitrdge in
unsere Pools mit garantiertem Wertzuwachs vor. Die Anlagen
in Pools mit garantiertem Wertzuwachs sind Teil des
With-Profits Fund von Clerical Medical. Die Verwaltung der
Pools hat direkte Auswirkungen auf lhre Anlage.

Zu lhrer Information:



Anderungen in der Verwaltung des
With-Profits Fund

Jedes Jahr Uberprifen wir die Verwaltung des With-Profits Fund
gegenuber den im PPFM dargelegten Grundsatzen und Usancen.
Falls erforderlich, nehmen wir Anderungen vor. Im August 2006
haben wir zwei Anderungen im PPFM vorgenommen. Es handelt
sich dabei um Anderungen zur Verdeutlichung und nicht zur
Verfahrensweise. Die Anderungen im Einzelnen:

— Wir stellen klar, dass wir im Fall massiver Einbriiche der
Aktienkurse den Anteil risikoreicherer Verm&genswerte wie
Aktien ggf. auf Null verringern.

— Wir haben die Verwendung der Verm&genswerte verdeutlicht,
die wir auBerhalb des With-Profits Fund halten und mit denen
wir sicherstellen, dass wir die Garantien fir With-Profits-
Vertrage erfillen kénnen.

Diese Erlauterungen finden sich auf den Seiten 41 bzw. 49 des
PPFM, das Sie von unserer Website herunterladen kénnen.

Bonusstrategie

— Durch die weiterhin gute Investment-Performance war es uns
moglich, fir alle Pools mit garantiertem Wertzuwachs diejenigen
Falligkeitsboni zu erhéhen, die nicht bei Null lagen. Der GroBteil
der Boni wurde im Februar 2007 um weitere 6 -8 % erhoht.

— Ferner haben wir die deklarierten Wertzuwéchse der fiir Neuge-
schéft gedffneten Pools erhdht. Dort, wo es die Performance
erlaubte, wurde die Erhéhung auch fiir ausgewéhlte geschlossene
Pools vorgenommen. Nicht erhdht wurden die deklarierten



Wertzuwachse von Pools, fur die weiterhin wesentliche Markt-
preisanpassungen zur Anwendung kommen. Durch die Beibe-
haltung der deklarierten Wertzuwé&chse fir diese Pools kénnen
etwaige Marktpreisanpassungen dieser Pools rascher reduziert
werden.

Gesamtwert Ihrer Anlage in Pools
mit garantiertem Wertzuwachs

Der Anteilswert Ihrer Anlage basiert auf der Erhéhung des
Anteilspreises nach Zuteilung der deklarierten Wertzuwéachse.
Die deklarierten Wertzuwéchse werden meist nur zum
Gesamtertrag Ihrer Anlage hinzugerechnet.

Der Gesamtwert basiert auf dem Anteilswert:

— zuziiglich eines mdglichen Falligkeitsbonus (siehe unten), der
am Ende der Laufzeit zugeteilt werden kann, oder eines mdgli-
chen Rickgabebonus, der bei Auszahlungen zugeteilt werden
kann, die vor Ende der Anlagelaufzeit vorgenommen werden.

— abziglich einer moglichen Marktpreisanpassung (siehe unten)
sowie moglicher Stornogebuhren bei Riickgabe innerhalb der
ersten Jahre der Anlage.

Die Hohe von Faélligkeitsbonus, Rickgabebonus und Marktpreis-
anpassung kann schwanken. In jedem Fall teilen wir lhnen den
jeweils aktuellen Gesamtwert zu.



Erhéhung der Gesamtwerte

In den letzten Jahren haben sich die Aktienmérkte erholt. Die
folgenden Beispielzahlen stellen dar, inwieweit wir im Laufe des
letzten Jahres den Gesamtwert der Vertrdge erhoht haben.
Hierdurch wird deutlich, dass es wichtig ist, den Gesamtwert
der Anlage zu betrachten, und dass sich eine Anlage in einem
Pool mit garantiertem Wertzuwachs lohnt.

Wealthmaster Choice Account — Euro

1995 2001 2006 2007

Urspriingliche Gesamtwert  Gesamtwert  Aktueller Gesamtwert
Anlage 93.307 EUR  73.706 EUR  82.506 EUR

40.000 EUR

Erhéhung letztes Jahr:
8.800 EUR oder 11,9 %

Erhéhung gesamt:
42.506 EUR oder 106,2 %
— Diese Zahlen sind Beispiele, die sich auf einen Vertrag beziehen,
bei dem die urspriingliche Anlage am 1. Februar 1995 erfolgte.
Der Gesamtwert kann bei Anlagen in anderen Pools mit garan-
tiertem Wertzuwachs anders ausfallen.
— Bei allen Gesamtwerten wurden ein méglicher Riickgabebonus
sowie samtliche Vertragsgebihren bereits eingerechnet.
— Der aktuelle Gesamtwert beinhaltet einen moglichen Rickgabe-
bonus sowie sémtliche Vertragsgebihren.
— Alle Zahlen fiir 2001, 2006 und 2007 gelten mit Stand 1. Februar
des jeweiligen Jahres.
— Die Performance in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein
Anhaltspunkt fur die zukiinftige Performance.
- Falligkeitsbonus: Ublicherweise hauft sich derjenige Teil der
Investment-Ertrage an, den wir dem Vertrag noch nicht in Form
des regelmaBigen Bonus (deklarierter Wertzuwachs) zugeteilt



haben. Wenn dies der Fall ist, teilen wir dem Vertrag einen
Falligkeitsbonus am Ende der Anlagelaufzeit zu, durch den der
Vertragswert auf ein faires Niveau erhdht wird. Die Erhéhung
durch den Félligkeitsbonus hangt somit von der Wertentwick-
lung der Vermdgenswerte des Pools ab. Die Héhe dieses Bonus
kann zwischen Anlagen unterschiedlicher ZeitrAume variieren.
Riickgabebonus: Ublicherweise hauft sich derjenige Teil der
Investment-Ertrage an, den wir dem Vertrag noch nicht in Form
des regelmaBigen Bonus (deklarierter Wertzuwachs) zugeteilt
haben. Wenn die Anlage vor Ende der Anlagelaufzeit gekiindigt
wird, teilen wir dem Vertrag einen Rickgabebonus zu, durch
den der Vertragswert auf ein faires Niveau erhoht wird. Die
Erhéhung durch den Ruckgabebonus hédngt somit von der
Wertentwicklung der Vermégenswerte des Pools ab. Die Hohe
dieses Bonus kann zwischen Anlagen unterschiedlicher Zeit-
rdume variieren.

Marktpreisanpassung: Wenn Sie vor Ende der Anlagelaufzeit
Auszahlungen aus einem Pool mit garantiertem Wertzuwachs
vornehmen oder den Versicherungsvertrag zuriickgeben, kann
unter bestimmten Bedingungen eine Marktpreisanpassung ange-
wendet werden. Die Auszahlung kann in diesem Fall geringer
ausfallen als der Wert der entsprechenden Anteile. Eine Markt-
preisanpassung wird nur dann angewendet, wenn der Wert der
Anteile zu einem Wert der Anlage flihren wiirde, der hoher ist als
der faire Anteil des jeweiligen Vertrags am Pool mit garantiertem
Wertzuwachs. Am 1. Februar 2007 wurde flir die meisten Pools
mit garantiertem Wertzuwachs, die in Pfund Sterling denominiert
sind, keine Marktpreisanpassung angewendet. Dagegen werden
fur die in US-Dollar und Euro denominierten Pools aufgrund
der flr diese Pools niedrigeren Investment-Ertrage weiterhin
Marktpreisanpassungen angewendet — allerdings nur fir einige
Anlagen, die zwischen 1998 und 2001 (einschlieBlich) vorge-
nommen wurden.



Weitere Informationen zu Pools mit
garantiertem Wertzuwachs

Wir haben fiir Sie weitere Dokumente zu unseren With-Profits-
Produkten und insbesondere den Pools mit garantiertem
Wertzuwachs zusammengestellt.

— Grundsétze und Usancen bei der

Finanzverwaltung (PPFM)
- Leitfaden zu den Pools mit garantiertem Wertzuwachs
- Pool-Factsheets

Die Grundséatze und Usancen (PPFM) sowie den Leitfaden
erhalten Sie kostenfrei von lhrem Vermittler.

Ferner kdnnen Sie Dokumente von unserer Website unter
www.clericalmedical.at herunterladen oder direkt bei
Clerical Medical anfordern:

Kostenfreie Kunden-Hotline: 0800 809 309

Clerical Medical Investment Group Limited, European Branch
Office, Randwycksingel 35, NL-6229 EG Maastricht, Niederlande
Tel. +31 43 3565-000 Fax +31 43 3565-001
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