CLERICAL MEDICAL

AssCompact

Austria

Marz 2008

Fachmagazin filr Risiko= und Kapitalmanagement

Clerical Medical Garantiefonds:
ierer Hafen mit Aufwartspotenzial

"

extrem unruhigen Borsenzeiten

Von Mag. Bernd Hartweger,
General Manager
Clerical Medical Osterreich

Die Horrormeldungen von der Aktenfront nehmen
kein Ende: Die Wiener Borse ist zu Jahresbeginn in den
freien Fall iibergegangen, auch der deutsche Leitindex
DAX hat stark nachgegeben, dhnlich der Dow Jones
und der Eurostoxx 50. Welche Garantiekonzepte be-
wihren sich eigentlich in diesen Phasen am besten?

80% tdgliche Hiochststandsgarantie umgeht Cash-Falle
Eine Garantie von 100% des Héchststandes ist in stark
volatilen Mirkten ein (zu) enges Korsett, das dem
Fondsmanager bei fallenden Kursen so gut wie keinen
Handlungsspielraum in der Verwaltung der Anlagen
lasst. Dadurch ist ein solcher Fonds bei grofieren
Markreinbriichen sehr schnell grofiteils wenn nicht
ausschliefSlich im Geldmarkrt investiert und hat so kei-
nerlei Moglichkeit mehr, an einer Aufwirtsbewegung
der Aktienkurse teilzunehmen. Er ist somit der Cash-
Falle ausgeliefert.

Ab diesem Zeitpunkt kann ein Standardgarantiefonds
mit einer am Laufzeitende giiltigen 100% Héochst-
standsgarantie nur noch in Null-Kuponanleihen inves-
tieren, um sicherzustellen, dass zumindest die 100%
historische Hochststandsgarantie gewihrleister wird.
Der Fonds wird daher an einer positiven Entwicklung
des Aktienmarktes nicht mehr partizipieren.

Gerade bei langfristigen Vorsorgeprodukten, wo gegen
Ende der Laufzeit am meisten Kapital angespart wur-
de, kann eine derartige Entwicklung verheerende Fol-
gen fir die Gesamtperformance haben. Oftmals sind
Kunden in den letzten Jahren daher in einem Produkt
gefangen, das kaum mehr als den Garantiebetrag errei-
chen wird. Mit einer 80%igen Hochststandsgarantie,
die tiaglich gile(!), liefert Clerical Medical den goldenen
Mittelweg, da der Fondsmanager damit wesentlich
mehr Handlungsspielraum hat. Bei fallenden Markten
sichert das Fondsmanagement das Investment zwar
ebenfalls ab, aufgrund des viel dynamischeren Modells
kann jedoch deutlich schneller von steigenden Mark-
ten profitiert werden. So kann — bei positiven Mirkten
— bis zum letzten Tag der Veranlagung zum iiberwie-
genden Teil in Aktien investiert werden und damit das
entscheidende Performanceplus erzielt werden, wohin-

gegen Laufzeitfonds zum Vertragsende selbst bei posi-
tiven Mirkten nur noch mit wenigen Prozentpunkrten
von der Marktperformance profitieren.

Wie schlagen sich eigentlich Garantiefonds in dieser
schwierigen Marktphase?

Clerical Medical Garantiefonds

schlagen Benchmarks deutlich

Auch wenn bei fallenden Akrienkursen naturgemafs
auch der Wert von stark in Aktien investierten Garan-
tiefonds sinkt, so fithrt das Greifen von Sicherungs-
mechanismen doch zu einer deutlichen QOutperform-
ance gegeniiber der Benchmark.

Der ATX, an dem sich der Clerical Medical Garantie-
fonds GABOAT orientiert, hat seit Anfang Juli 2007 ein
Minus von 23,8% hinnehmen miissen, der GASOAT,
der eben Mitte 2007 neu aufgelegte . Osterreich-
Fonds“, hat hingegen im selben Zeitraum um 14,6%
nachgegeben und damit den ATX deutlich outperformr
und sich um rund 9 Prozentpunkte besser entwickelr
als der ATX.

Die Performance des Garantie-Flagships GA8O ging
seit Beginn der Boérsenprobleme Anfang Juli 2007 um
11,1% zuriick, jene der Benchmark D] Eurostoxx 50
dagegen um 15,2%. Der Unterschied sind auch hier
immerhin rund 4 Prozentpunkte! Es ist also ganz klar
darstellbar, dass man auch in duflerst schwierigen
Schaukelbérsen, also bei hoher Volatilitar, mit den Ga-
rantiefonds von Clerical Medical deutlich besser fihrt.
Das Konzept, extrem rasch reagieren und den Akrien-
bestand im Fonds sofort den Marktgegebenheiten an-
passen zu koénnen, funktioniert. Zusidtzlich haben
Kunden die Sicherheit der 80% Héchststandsgarantie,
mehr als 20% Verlust vom Hochststand aus gesehen
ist also niemals moglich.

Giinstige Einstiegssituation

Fiir Neuabschliisse bedeutet die derzeitige Situation
zusarzlich eine extrem giinstige Einstiegsmoglichkeir,
da das Garantie-Niveau derzeit sowohl beim GAS8O als
auch beim GABOAT extrem hoch liegt. Ein Kunde pro-
fitiert also bei einer Neuinvestition von einem nied-
rigen Kaufpreis der Anteile bei unverindertem Garan-
tiepreis. Somit liegt die Garantie beim GAS80 derzeit
bereits bei Einstieg de facto bei fast 90%. [




